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Fitch: ptynnosé¢ Wojewodztwa Mazowieckiego poprawia si¢

Fitch Ratings, Londyn/Warszawa, 22 wrzesnia 2014r. (ttumaczenie z j. angielskiego): Fitch
Ratings stwierdza stopniowg poprawe sytuacji ptynnosciowej Wojewddztwa Mazowieckiego
(BBB/ Perspektywa Negatywna), ktéra od 2013r. byla trudna. I to pomimo obowiazku
Wojewddztwa do dokonywania pelnych wptat do budzetu panstwa na czg$¢ regionalng
subwencji ogdlnej (,,janosikowe”). Obstuga zadluzenia w 2014r., w ocenie Fitch, nie powinna
by¢ zagrozona i zadtuzenie bezposrednie na koniec roku moze by¢ nizsze niz 1,8 mld zt
prognozowane przez nas w maju br.

Fitch oczekuje, ze nadwyzka operacyjna na koniec 2014r. nie bedzie nizsza niz 100 mln zt
i bedzie wystarczajaca dla pelnej obstugi zadluzenia. Wojewddztwo prognozuje, ze do konca
roku pozostato mu do zaplaty jeszcze 52 mln zl kapitalu i odsetek. Fitch zaklada, ze
osiggniecie nadwyzki operacyjnej w takiej wysokosci jest mozliwe ze wzgledu na wzrost
wptywéw z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych (CIT) wynikajacy ze wzrostu
gospodarczego oraz dzigki oszczednosci wydatkéw  wynikajacych z  programu
ostrozno$ciowego na lata 2014-2019. Dochody CIT, z udziatem powyzej 60% w dochodach
operacyjnych, stanowig ich najwazniejsze zrédto.

Fitch uwaza, ze Wojewddztwo ma nadal odpowiednig zdolno$¢ do finansowania obstugi
zadtuzenia 1 zadan wlasnych. Wojewddztwo w pelni uiscito sierpniowg i wrze$niowg rate
,janosikowego” oraz w calosci sptacilo zobowigzania wynikajace z wykorzystania
krétkoterminowe;j linii kredytowej o limicie 300 mln zt. Wojewddztwo jest zobowigzane do
dokonywania pelnych wptat w ramach ,janosikowego” pomimo wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego z marca 2014r., ktéry stwierdza, ze mechanizm naliczania wysokosci wptat
przez wojewddztwa na ,,janosikowe” jest niezgodny z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskie;j.
Whptaty te stanowia 35% wydatkéw operacyjnych Wojewddztwa i s3 najwiekszym elementem
wydatkéw operacyjnych.

Niemniej jednak Wojewddztwo ma nie zaptacone kwoty ,,janosikowego” (kapitat i odsetki) za
2013-2014 w wysokosci 285 mln zt, co wywoluje presje na jego ptynnos¢. Beda one sptacone
z dwoéch pozyczek z budzetu panstwa, z czego pierwsza na kwote 246 mln zt zostala przyznana
na poczatku wrzesnia 2014r. 1 przekazana do budzetu panstwa na czgsciowg splatg
,janosikowego”. Zdaniem Fitch druga pozyczka z budzetu panstwa bedzie nizsza niz agencja
wczesniej zakladata (150 mln zl) 1 moze wynies¢ maksymalnie 100 mln zi. Zadluzenie
bezposrednie na koniec roku moze wtedy wynies¢ okoto 1,7 mld zt, czyli umiarkowane 82%
dochodéw biezacych 1 by¢ nizsze niz prognozy Fitch z maja br. Ostateczna decyzja
o przynaniu drugiej pozyczki i jej wysokosci bedzie ogloszona w pazdzierniku 2014r.

Aktualizacja ratingdw Wojewddztwa odbedzie si¢ 21 listopada 2014r.

Ratingi Wojewddztwa Mazowieckiego:

- dlugoterminowy mig¢dzynarodowy Issuer Default Rating (IDR) dla zadluzenia w walucie
zagranicznej ,,BBB”, perspektywa negatywna

- dlugoterminowy migdzynarodowy IDR dla zadluzenia w walucie krajowej ,.BBB+”,
perspektywa negatywna
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- dlugoterminowy rating krajowy ,,A+(pol)” , perspektywa negatywna
- dlugoterminowy rating w walucie zagranicznej dla obligacji wyemitowanych w transzach
o warto$ci 50 mln euro i 32 mln euro ,,BBB”
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WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCIL PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYEACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
STRONIE AGENCII ,WWW . FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCII ,,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE  DOKUMENTY DOTYCZACE  POLITYK I PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL. ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USEUGE TEMU OCENIANEMU
EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACIJE DOTYCZACE TEJ USEUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK
WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE,
MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.



