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31.12.2005 31.12.2004 
Dochody operacyjne  
(mln zł) 

1.521,4 1.411,2 

Zadłu�enie (mln zł) 0,0 0,0 
Bilans operacyjny/ Dochody 
operacyjne (%) 

29,8 40,7 

Obsługa długu/ Dochody 
bie��ce (%) 

0,0 1,8 

Zadłu�enie/ Bilans bie��cy 
(lata)  

0,0 0,0 

Bilans operacyjny/ Odsetki 
zapłacone (%) 

4.540,0 441,5 

Wydatki kapitałowe/ 
Wydatki ogółem (%) 

37,1 21,7 

Nadwy�ka (Deficyt) przed 
obsług� zadłu�enia/ 
Dochody ogółem (bez 
nowego zadłu�enia) (%) 

-6,6 27,3 

Bilans bie��cy/ Wydatki 
kapitałowe (%) 

77,1 245,3 
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Do zada� Województwa Mazowieckiego nale��: 
regionalne przewozy kolejowe i autobusowe, 
szkolnictwo wy�sze, słu�ba zdrowia (szpitale 
wojewódzkie i specjalistyczne usługi 
medyczne), pomoc społeczna, modernizacja, 
utrzymanie i budowa dróg wojewódzkich, 
utrzymanie porz�dku publicznego, kultura 
(opery, teatry i muzea), ochrona �rodowiska, 
opracowywanie regionalnych programów 
rozwoju, rozwój mi�dzynarodowych stosunków 
gospodarczych na poziomie regionalnym, 
mi�dzyregionalna działalno�� kulturalna i 
ochrona dziedzictwa kulturowego. 
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Ratingi Województwa odzwierciedlaj� jego bardzo dobre wyniki 
bud�etowe, wysok� płynno��, brak zadłu�enia oraz rosn�c� lokaln� 
gospodark� która wpływa na wzrost dochodów Województwa z 
podatków dochodowych. Ratingi bior� równie� pod uwag� rosn�ce 
wydatki na regionalne przewozy kolejowe oraz trudn� sytuacj� w 
sektorze ochrony zdrowia.  
Pozytywna perspektywa ratingu dla zadłu�enia w walucie 
zagranicznej wyra�a przekonanie Fitch, �e rating Województwa 
Mazowieckiego mo�e zosta� podniesiony z chwil� podniesienia 
ratingu Polski. Stabilna perspektywa ratingu dla zadłu�enia w walucie 
krajowej odzwierciedla opini� Fitch, �e wyniki operacyjne 
Województwa pozostan� dobre w �rednim okresie czasu. 
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Pozytywne czynniki ratingu: 
• Bardzo dobre wyniki operacyjne oraz wysoka płynno��. Od 

2004r. dochody Województwa wzrosły na skutek zmiany ustawy 
o dochodach jst. W rezultacie wyniki operacyjne Województwa 
znacz�co si� poprawiły. W latach 2004-05 nadwy�ka operacyjna 
stanowiła odpowiednio 40,7% oraz 29,8% dochodów 
operacyjnych. W 2006r. wyniki bud�etowe powinny utrzyma� 
si� na poziomie 2005r. Poprawiła si� te� płynno�� województwa; 
w 2005r. �redni stan gotówki na rachunku wynosił 624 mln zł.  

• Zerowe lub bardzo niskie zadłu�enie w ci�gu ostatnich 5-u lat. 
Na koniec 2005r. wynosiło ono 22 mln zł i stanowiły je 
wył�cznie po�yczki na prefinansowanie. W 2006r. 
Województwo nie zaci�gnie 240 mln zł kredytów planowanych 
na pocz�tku roku. W zwi�zku z programem inwestycyjnym 
zadłu�enia województwa b�dzie rosło w �rednim okresie czasu.  

• Mazowieckie jest najbogatszym województwem w Polsce. Jego 
potencjał gospodarczy oraz ludzki koncentruje si� w Warszawie -
najwi�kszym centrum naukowo-edukacyjnym kraju. Produkt 
Regionalny Brutto na mieszka�ca województwa stanowi 150% 
�redniej krajowej. Bogata oraz ci�gle rosn�ca gospodarka 
wpływa na dalszy wzrost dochodów podatkowych województwa. 

Negatywne czynniki ratingu: 
• Wysokie ryzyko zwi�zane z sektorem ochrony zdrowia. 

Województwo jest organem zało�ycielskim dla 39 jednostek 
ochrony zdrowia, których sytuacja finansowa jest trudna. W 2005r. 
zagregowana strata tych jednostek wyniosła 47 mln zł, podczas 
gdy zadłu�enie – 83 mln zł. W 2005r. na skutek wdro�enia 
programów restrukturyzacyjnych w tym sektorze, Województwo 
spłaciło 65 mln zobowi�za� tego sektora, a w kolejnych latach 
mo�e by� zmuszone do dokonania płatno�ci z tytułu udzielonych 
gwarancji na kwot� 143 mln zł wg stanu na dzie� 30.09.2006. 

• Rosn�ce wydatki na kolejowe przewozy pasa�erskie. 
Województwo powołało spółk� Koleje Mazowieckie, by móc 
lepiej kontrolowa� jako�� oraz koszty �wiadczonych usług. 
Wydatki Województwa na przewozy rosn�. W 2006r. wyniosły 
one 100 mln zł przy 140 mln zł planowanych na 2007r. 
Województwo inwestuje w zakup nowego taboru (ponad 500 
mln zł w latach 2006-08) co powinno przynie�� oszcz�dno�ci na 
poziomie kosztów operacyjnych w �rednim okresie czasu. 

Polska 
Analiza kredytowa 
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