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Wojewodztwo Mazowieckie

e Mazowieckie jest najbogatszym wojewodztwem w Polsce o zdywersyfikowanej i
atrakcyjnej dla inwestorow gospodarce. W 2007r. Produkt Regionalny Brutto
Wojewddztwa na mieszkanca stanowit 160,1% sredniej krajowej. W Wojewodztwie
dziata najwiecej podmiotéw gospodarczych (649.350 w 2008r., tj. ok. 17,3%
wszystkich w kraju). Bardzo dobrze rozwiniety sektor ustug generuje 75,2% Wartosci
Dodanej Brutto oraz zatrudnia 59,5% pracujacych.

e Budzet Wojewodztwa jest narazony na cykle gospodarcze z uwagi na wysoki udziat
dochodoéw z podatkéw dochodowych w dochodach operacyjnych. W latach 2004-2008
udziat ten wynosit 80%. W latach 2004-2007 dochody podatkowe Wojewoddztwa rosty
srednio o 15,5% rocznie, natomiast negatywny wptyw na te dochody miato
spowolnienie gospodarcze w latach 2008-2009 oraz wprowadzone zmiany prawne. W
rezultacie dochody podatkowe spadty z 1.999 mln zt w 2007r. do okoto 1.653 mln zt
w 2009r. Jednak umiarkowany planowany wzrost gospodarczy przyczyni sie¢ do
niewielkiego wzrostu tych dochodéw w latach 2010-2011.

e W latach 2004-2008 wyniki operacyjne Wojewodztwa byty bardzo dobre. W 2008r.
nadwyzka operacyjna wyniosta 593 mln zt (tj. 23,5% dochodow operacyjnych) i
pozwalata sfinansowac¢ 50% wydatkow majatkowych. Z uwagi na spadek dochodow
podatkowych, ktéoremu nie towarzyszyto ograniczenie wydatkow biezacych, w 2009r.
nadwyzka operacyjna spadta do 216 mln zt, tj. 8,4% dochodow biezacych. Zdaniem
Fitch, w 2010r. marza operacyjna bedzie wyzsza niz 6,4% planowane w budzecie,
jednak nie wzrosnie ona do poziomu z lat 2004-2008.

e Na koniec 2009r. zadtuzenie Wojewodztwa wyniosto 1,29 mld zt, tj. 49,5% dochodow
biezacych. W wyniku spowolnienia gospodarczego Mazowieckie ograniczyto swoj
program inwestycyjny oraz zrewidowato prognozy zadtuzenia. Zadtuzenie
Wojewddztwa moze wzrosna¢ do 1,65 mld zt w 2011r. (ok. 70% dochoddow
biezacych), a obstuga zadtuzenia moze wynosi¢ srednio 200 mln zt w ciagu kolejnych
siedmiu lat oraz 300 mln zt w latach 2017-2019. Fitch oczekuje, ze Wojewodztwo
bedzie osigga¢ nadwyzke operacyjna wystarczajaca na obstuge zadtuzenia, co jest
szczegolnie wazne w kontekscie jego planowanego wzrostu.

o Wysokie ryzyko dla budzetu Wojewodztwa generuje znajdujacy sie w trudnej
sytuacji sektor ochrony zdrowia, ktorego strata netto w 2008r. wyniosta 83 mln zt, a
zadtuzenie 260 mln zt. Mazowieckie zamierza przeksztatci¢ w spotki szes¢ z 30
jednostek zdrowia, w efekcie czego Wojewddztwo bedzie musiato sptaci¢ 370 mln zt
zobowigzan sektora, w tym 130 mln z tytutu kredytow poreczonych przez
Wojewodztwo. Zdaniem Fitch proces przeksztatcen moze powodowac presje na
wyniki operacyjne Wojewodztwa, nawet jesli bedzie on czesciowo finansowany z 50
mln zt dotacji z budzetu panstwa.

e Podniesienie ratingu moze nastapi¢ w sytuacji, gdy zostanie podniesiony rating
Polski oraz, gdy wyniki operacyjne Wojewodztwa beda dobre (na poziomie z lat
2005-2008), a ponadto Mazowieckie utrzyma wskaznik sptaty zadtuzenia na
bezpiecznym poziomie i ograniczy ryzyko ptynace z sektora zdrowia.

e Rating moze zosta¢ obnizony w przypadku dalszego znacznego pogorszenia sie
wynikow operacyjnych, ktorym bedzie towarzyszy¢ istotny wzrost ryzyka
posredniego lub/i wzrost zadtuzenia bezposredniego ponad wielkosci zatozone w
prognozach.

Mazowieckie liczy 5,18 mln mieszkancow. Jest ono najwiekszym oraz najbogatszym
wojewodztwem w Polsce (11% obszaru kraju).
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Organem wykonawczym Wojewodztwa jest Zarzad Wojewodztwa, natomiast
organem stanowiacym jest sktadajacy sie z 51 radnych Sejmik. Radni Sejmiku sa
wybierani w wyborach powszechnych na czteroletnia kadencje. W Sejmiku istnieje
oficjalna koalicja pomiedzy Polskim Stronnictwem Ludowym (PSL; 13 miejsc) i
Platforma Obywatelska (PO; 20 miejsc), ktéra posiada wiekszos¢ w Sejmiku.
Najblizsze wybory odbeda sie na jesieni 2010r. Marszatkiem Wojewodztwa jest
Adam Struzik nalezacy do PSL. Marszatek wraz dwoma wicemarszatkami oraz dwoma
innymi cztonkami tworzy Zarzad Wojewodztwa.

W okresie programowania 2007-2013 Polsce przyznano 67,3 mld euro z funduszy
unijnych. Okoto 16,6 mld zt z tej kwoty bedzie wydatkowane poprzez Regionalne
Programy Operacyjne (RPO), dla ktérych zarzady wojewodztw petnia funkcje
Instytucji Zarzadzajacych. Kazde wojewodztwo odpowiedzialne jest za wybor
projektow do finansowania oraz monitorowanie ich realizacji. W ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Mazowieckiego (RPO WM)
Wojewodztwo zarzadza okoto 1.831 mln euro pochodzacymi z UE oraz 113 mln euro
z budzetu panstwa (szczegotowe informacje dotyczace priorytetow wydatkowania
srodkow w ramach RPO WM zostaty ujete w poprzednim raporcie kredytowym
dotyczacym Wojewoddztwa Mazowieckiego opublikowanym w dniu 8 stycznia 2009r.).
Wojewodztwo Mazowieckie wdraza roéwniez komponent regionalny Programu
Operacyjnego Kapitat Ludzki (PO KL), w ramach ktérego 700 mln euro zostanie
przeznaczone na finansowanie projektow edukacyjnych i spotecznych w
Wojewodztwie.

W latach 2007-2009 wszystkie srodki w ramach RPO oraz PO KL byty ujmowane w
budzetach wojewodztw, bez wzgledu na to, kto byt ich ostatecznym beneficjentem.
W rezultacie takiego systemu przekazywania srodkow dochody i wydatki operacyjne
i majatkowe wojewodztw znaczaco wzrosty w latach 2007-2008 oraz w jeszcze
wigekszym stopniu w 2009r. Natomiast, zgodnie z nowa ustawa o finansach
publicznych z sierpnia 2009r., od 2010r. wojewodztwa beda ujmowaé w swoich
budzetach srodki unijne jedynie na wtasne projekty, co wptynie na zmniejszenie ich
dochodow i wydatkow budzetowych. Przekazywaniem srodkow unijnych innym
beneficjentom bedzie zajmowat sie nalezacy do skarbu panstwa Bank Gospodarstwa
Krajowego.

Wojewodztwo Mazowieckie zajmuje 11% terytorium kraju. Zamieszkuje je 5,2
miliona mieszkancow, co stanowi ok. 13% ludnosci Polski. Zgodnie z prognozami, w
ciagu nastepnych dwudziestu pieciu lat liczba ludnosci Wojewddztwa wzrosnie o
okoto 5,4% i w 2035r. przekroczy 5,4 miliona. Wzrost ten bedzie wynikat przede
wszystkim z wysokiego dodatniego salda migracji. Wiele oséb z innych czesci Polski
przenosi sie do Warszawy, ktora stanowi centrum gospodarcze Polski.

Mazowieckie jest najbogatszym wojewddztwem w Polsce o zdywersyfikowanej i
atrakcyjnej dla inwestorow gospodarce. W 2007r. Produkt Regionalny Brutto (PRB)
Wojewddztwa stanowit 21,7% PKB Polski, natomiast jego PRB na mieszkanca
stanowit 160,1% sSredniej krajowej. W Wojewodztwie jest zarejestrowanych
najwiecej podmiotow gospodarczych (649.350 na koniec 2008r., tj. 17,3%
wszystkich zarejestrowanych w Polsce), w tym rowniez z udziatem kapitatu
zagranicznego (23.270, tj. 37% wszystkich w kraju). Liczba tych podmiotow rosta
nieprzerwanie w ciagu ostatnich 10 lat.

Gospodarke Wojewodztwa cechuje bardzo dobrze rozwiniety sektor ustug, o czym
swiadczy struktura wartosci dodanej brutto (WDB) oraz struktura zatrudnienia. W
2007r. sektor ustug wygenerowat 75,2% WDB i zatrudniat 59,5% ogotu pracujacych.
Do gtownych podsektorow sektora ustug nalezy handel, telekomunikacja oraz ustugi
finansowe i ubezpieczeniowe. Prawie wszystkie banki dziatajace w Polsce maja
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swoje siedziby w Warszawie. Przemyst i budownictwo wygenerowaty 21% WDB i
zatrudniaty 21,7% ogétu pracujacych. W Wojewddztwie sa obecne prawie wszystkie
sektory przemystu. W sektorze rolniczym dominuje ogrodnictwo i sadownictwo.
Chociaz sektor ten zatrudnia 18,8% ogotu pracujacych, generuje on tylko 3,8% WDB.

Istnieje duze zréznicowane w rozwoju poszczegolnych podregionow Wojewodztwa.
Najlepiej rozwinietym podregionem jest Warszawa, w ktorej PRB na mieszkanca
stanowit 305,1% sredniej krajowej (2007r.), a stopa bezrobocia wyniosta tylko 2,3%
(na 30 czerwca 2009r.) Tymczasem PRB na mieszkanca w podregionie radomskim
stanowit tylko 72% sredniej krajowej, a stopa bezrobocia w podregionie wyniosta
20,7%.

Perspektywy

W latach 2004-2008 wzrost gospodarczy w Polsce wynosit Srednio 5,3%. Zdaniem
Fitch, w 2009r. wzrost ten wynosit jedynie okoto 1,1%. Spowolnienie gospodarcze
przyczynito sie do pogorszenia wynikow finansowych podmiotow gospodarczych,
rosnacej liczby bezrobotnych (na koniec 2009r. stopa bezrobocia w Wojewodztwie
wyniosta 7,6%) oraz zahamowania tempa wzrostu ptac. Fitch spodziewa sie, ze
rowniez w latach 2010-2011 wzrost gospodarczy pozostanie na stosunkowo niskim
poziomie (1,5% w 2010r.), co bedzie ogranicza¢ wzrost dochodow podatkowych
Wojewddztwa.

Dochody

Dochody z podatkow dochodowych

Dochody z podatkéw dochodowych dominuja w dochodach operacyjnych
Wojewddztwa. W latach 2004-2008 stanowity one ponad 80% dochodow
operacyjnych. W latach tych dochody z podatkow dochodowych rosty srednio o
15,5% rocznie, czemu sprzyjata dobra koniunktura gospodarcza oraz dobrze
rozwinieta gospodarka Wojewoddztwa. Natomiast w latach 2008-2009 negatywny
wptyw na dochody z tego zrédta miato spowolnienie gospodarcze oraz wprowadzone
zZmiany prawne.

W 2008r. udziat Wojewoddztwa w dochodach z podatku CIT spadt do 14% (z 15,9% w
latach 2004-2007) w zwiazku ze zmiana finansowania regionalnych przewozow
autobusowych. Do konca 2007r. przewozy te byty finansowane ze srodkow wtasnych
Wojewodztwa, natomiast od 2008r. sg one finansowane z dotacji z budzetu panstwa.
Zmniejszenie dochodow Wojewoddztwa wynikajace z tej zmiany wyniosto okoto 150
mln zt. Negatywny wptyw na dochody Wojewodztwa miato takze wprowadzenie od
2008r. ulgi w PIT z tytutu wychowywania dzieci. W rezultacie w 2008r. dochody
Wojewodztwa z podatkéw dochodowych spadty o 6,8% w porownaniu do wykonania
roku 2007 i wyniosty 1.864 mln zt.

W 2009r. nastapit dalszy spadek dochodow Mazowieckiego z podatkow dochodowych,
na co miato wptyw spowolnienie gospodarcze oraz obnizenie stawek w PIT (zamiast
trzech stawek w PIT w wysokosci 19%, 30% i 40% zostaty wprowadzone dwie - 18% i
32%). W rezultacie, zgodnie z przewidywanym wykonaniem, dochody Wojewodztwa
z podatkéow dochodowych spadty o 11% w porownaniu do roku 2008 i wyniosty
1.653 mln zt.

Rosngce dotacje z Unii Europejskiej

Do transferow biezacych otrzymywanych przez Wojewoddztwo zaliczana jest
subwencja ogdlna (wtaczajac cze$¢ oswiatowa i regionalna'), dotacje z UE na
projekty spoteczne oraz inne dotacje biezace przeznaczone gtownie na zadania
zlecone z zakresu administracji centralnej.

' Czes¢ regionalna subwencji ogolnej jest obliczana wg ustalonej formuty: im wyzsza jest stopa
bezrobocia wojewddztwa, im wyzsza liczba kilometrow drog na mieszkanca oraz im nizsze PRB
na mieszkanca, tym wyzsza jest otrzymywana kwota.
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W 2008r. transfery biezace wzrosty o ponad 70% i na koniec roku wyniosty 373 mln
zt. Tak dynamiczny wzrost po czesci wynikat ze zmiany w finansowaniu regionalnych
przewozdw autobusowych (w 2008r. Mazowieckie otrzymato na ten cel 69 mln zt
dotacji). Jednoczesnie w budzecie Wojewodztwa zaczety by¢ ujmowane s$rodki
unijne przekazywane beneficjentom w ramach programu RPO WM oraz PO KL. Na
skutek dynamicznego wzrostu Srodkow unijnych w 2009r. transfery biezace
otrzymywane przez Wojewodztwo podwoity sie i na koniec roku wyniosty 670 min zt.

Dochody operacyjne

2009
przewidywane
(mln zt) 2006 2007 2008 wykonanie
CIT 1,443 1,805 1,654 1,446
PIT 157 194 210 207
Pozostate dochody operacyjne 235 172 251 269
Transfery biezace 182 215 373 669
Dochody operacyjne (1) 2,016 2,386 2,488 2,591
Wydatki na czes¢ wyréwnawczg subwencji ogolnej (2) 638 642 709 876
Dochody operacyjne pomniejszone o wydatki na czes¢
wyroéwnawcza subwencji ogolnej (1-2) 1,379 1,743 1,780 1,715

Zrédto: Wojewodztwo Mazowieckie

Perspektywy

Zdaniem Fitch w latach 2010-2011 dochody Wojewodztwa Mazowieckiego z
podatkow dochodowych beda nieznacznie rosty z uwagi na prognozowany
stosunkowo niski wzrost gospodarczy w tych latach oraz z uwagi na fakt, ze petne
skutki obnizenia stawek w PIT znajda swoje odzwierciedlenie w budzecie
Wojewodztwa dopiero w 2011r. (z uwagi na formute obliczania tych dochodéw dla
poszczegolnych samorzadéw). Od 2010r. Wojewddztwo bedzie ujmowac w swoim
budzecie jedynie srodki unijne pozyskane na wtasne projekty, co wptynie na
zmniejszenie jego dochodow i wydatkow budzetowych.

Wydatki

Rosnqce wptaty do budzetu panstwa

Dochody podatkowe Wojewddztwa Mazowieckiego na mieszkanca dwukrotnie
przewyzszaja Srednig krajowa. Z tego powodu jest ono ustawowo zobowigzane
wptaca¢ do budzetu panstwa kwoty przeznaczone na czesc¢ regionalng subwencji
ogolnej dla wojewodztw, ktorych dochody podatkowe na mieszkanca sa nizsze od
sredniej. Formuta, zgodnie z ktdérg kwoty te sa kalkulowane, jest niekorzystna dla
Wojewodztwa z uwagi na dwuletnie ,,przesuniecie” podstawy kalkulacji wptacanych
kwot. W 2009r., pomimo nizszych dochodéw podatkowych, wptata Wojewodztwa na
czes¢ regionalng subwencji ogélnej wzrosta o 23%, gdyz baze do jej wyliczenia
stanowity wysokie dochody podatkowe otrzymane przez Wojewddztwo w 2007r. W
wartosciach nominalnych w 2009r. Wojewddztwo wptacito do budzetu panstwa 876
mln zt, co stanowito ponad 50% dochodow podatkowych Wojewoddztwa (24% w
2005r.). Natomiast w 2010r. kwota ta wzrosnie do ok. 940 mln zt. Dynamiczny
wzrost tych wydatkow skutkuje ograniczeniem elastycznos¢ finansowej
Wojewodztwa.

Transport publiczny

Zadania Wojewddztwa w zakresie transportu publicznego obejmuja organizacje i
finansowanie regionalnych przewozow kolejowych, utrzymanie i remonty drog oraz
finansowanie regionalnych przewozow autobusowych. To ostatnie zadanie jest
zadaniem zleconym z zakresu administracji centralnej finansowanym z dotacji z
budzetu panstwa. Zgodnie z przewidywanym wykonaniem w 2009r. wydatki biezace
Wojewodztwa w tym sektorze wyniosty 392 mln zt, tj. 20% wydatkéw biezacych
ogotem.

W 2009r. wydatki biezace Wojewodztwa na regionalne przewozy kolejowe pozostaty
na poziomie zblizonym do roku 2008 i wyniosty 190 mln zt, podczas gdy w latach
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2006-2008 wydatki te rosty srednio o 24% rocznie. W 2009r. Wojewddztwo podpisato
pietnastoletnie umowy o Swiadczenie ustug przewozowych ze spotka KM oraz WKD.
W umowach tych zostat okreslony minimalny zakres swiadczonych ustug o wartosci
okoto 150 mln zt rocznie. Kazdego roku Wojewddztwo moze jednak zwiekszyc
zakres zamawianych ustug, przeznaczajac na nie dodatkowe srodki. W 2010r.
wydatki Wojewddztwa na przewozy kolejowe sa planowane na poziomie 190 min zt.

Zgodnie z przewidywanym wykonaniem w 2009r. wydatki Wojewoddztwa na remonty
drog wojewodzkich wyniosty okoto 128 mln zt. Wojewodztwo posiada pewna
elastycznos¢ w zakresie ich ograniczania. W budzecie na 2010r. wydatki na remonty
drég sa planowane na poziomie 110 mln zt. Zgodnie z informacja od Wojewodztwa,
jesli zaistnieje taka potrzeba, wydatki te moga byc jeszcze bardziej ograniczone.

Wojewodztwo stworzyto Samorzadowy Instrument Wsparcia Rozwoju Mazowsza, w
ramach ktorego udziela wsparcia finansowego stabszym finansowo jednostkom
samorzadu terytorialnego. W 2008r. Wojewoddztwo przeznaczyto na ten program
172 mln zt oraz 85 mln zt w 2009r. Jesli Wojewodztwo znajdzie sie w trudnej
sytuacji finansowej, moze ograniczyc zakres tego programu lub go zakonczyc.

Dochody i wydatki majatkowe

Dotacje inwestycyjne z budzetu panstwa oraz UE dominuja w dochodach
majatkowych Wojewddztwa. W 2009r. dochody majatkowe wyniosty okoto 350 mln
zt, wtaczajac srodki unijne przekazywane innym beneficjentom. W latach 2010-2012
dochody majatkowe pozostang wysokie, chociaz srodki unijne przekazywane innym
beneficjentom nie beda juz ujmowane w budzecie Wojewoddztwa. Zgodnie z
prognozami, w latach 2010-2012 Mazowieckie otrzyma na swoje projekty okoto
1.300 mln zt srodkéw unijnych, z czego ok. 900 mln zt zostanie przeznaczone na
drogi, 200 mln zt na transport kolejowy oraz okoto 420 mln zt na rozwoj internetu
na Mazowszu.

W ciagu ostatnich pieciu lat wydatki majatkowe Wojewodztwa byty wysokie. W
2008r. wyniosty one 1.166 mln zt i stanowity 38% wydatkéw ogoétem. Dotyczyty one
gtownie drdég, transportu oraz ochrony zdrowia. Zgodnie z przewidywanym
wykonaniem w 2009r. wydatki majatkowe wyniosty 998 mln zt (26% wydatkow
ogbtem), a w 2010r. sa planowane na poziomie ok. 920 mln zt.

Kazdego roku Wojewodztwo aktualizuje swoj Wieloletni Plan Inwestycyjny (WPI).
Zgodnie z WPI w latach 2010-2012 wydatki majatkowe Wojewddztwa moga wyniesé
tacznie okoto 3 mld zt, z czego okoto 40% ma by¢ finansowane ze srodkow unijnych.
Wykonane wydatki moga sie jednak rozni¢ od wielkosci planowanych w zaleznosci
od uzyskanych srodkéw unijnych. Okoto 70% tacznych wydatkéw majatkowych
zostanie przeznaczone na drogi, transport kolejowy (tacznie z zakupem taboru
kolejowego) oraz modernizacje sektora ochrony zdrowia.

Wyniki budzetowe

W ubiegtych latach wyniki operacyjne i budzetowe Wojewddztwa byty dobre. W
2008r. nadwyzka operacyjna wyniosta 593 mln zt i stanowita 23,8% dochodow
operacyjnych. Marza biezaca byta tylko nieznacznie nizsza i wyniosta 23,5%. Dzieki
dobrym wynikom operacyjnym, zdolnos¢ Wojewodztwa do finansowania wydatkéw
majatkowych byta wysoka. W latach 2005-2008 nadwyzka biezaca finansowata okoto
60% wydatkow majatkowych.

W uchwale budzetowej na 2009r. Wojewddztwo planowato, ze nadwyzka
operacyjna wyniesie 420 mln zt i bedzie stanowié¢ 13,3% dochodéw operacyjnych
(15%, jesli wykluczy sie srodki unijne przekazywane innym beneficjentom). Jednak
spowolnienie gospodarcze negatywnie wptyneto na dochody podatkowe
Wojewodztwa, ktére spadty o okoto 9% w poréwnaniu do wykonania roku 2008.
Poniewaz Wojewodztwo nie zdecydowato sie ograniczy¢ wzrostu wydatkow
operacyjnych, jego wyniki pogorszyty sie. Nadwyzka operacyjna spadta do okoto
218 mln zt i stanowita 8,4% dochodow operacyjnych.
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Zrédto: Obliczenia Fitch

Od 2010r. w budzecie Wojewodztwa nie beda ujmowane s$rodki przekazywane
innym beneficjentom, co poprawi przejrzystos¢ budzetu. Ze wzgledu na te zmiane
oraz spowolnienie gospodarcze, wedtug budzetu Wojewddztwa jego dochody
operacyjne spadna o 12%, a wydatki operacyjne o ok. 10%. Nadwyzka operacyjna
jest planowana na poziomie 147 miln zt, tj. 6,4% dochodéw operacyjnych. Fitch
oczekuje, ze wykonane wyniki Wojewodztwa beda lepsze od zatozonych w budzecie,
Z marza operacyjna wynoszaca srednio okoto 10%-13% w latach 2010-2011.

Zadluzenie i plynnos$é

W zwiazku z realizowanymi inwestycjami, zadtuzenie Wojewodztwa wzrosto do
867 mln zt na koniec 2008r., ale pozostawato na umiarkowanym poziomie,
stanowiac 35% dochodow biezacych. Wojewddztwo wykazywato rowniez 57 mln zt
zadtuzenia z tytutu pozyczek na prefinansowanie projektow unijnych, ktore to
pozyczki Fitch klasyfikuje jako ,,Inne zobowiagzania dtuzne” w Zataczniku A.

Struktura zadtuzenia na 30 czerwca 2009 roku

Kwota Wysokos¢

zgodnie z Rok Okres zadtuzenia

umowa zaciagniecia karencji Zapadalno$¢ Formuta odsetek w min zt

Kredyt bankowy 280 mln zt 2008 2009 WIBOR3M 180

Kredyt bankowy 230 mln zt 2008 2009 WIBOR3M 230
L 2017, 2018, Oparta o index

Obligacje 50 mln euro 2009 2019 DBFRBEUR 223

BRRE 330 mln zt 2007 5 2027 EURIBOR3M 216

EBI 310 mln zt 2008 5 2028 WIBOR3M 90

EBI 50 mln euro 2007 3 2031 WIBOR3M 175

Razem 1.115

Struktura zadtuzenia

Wojewddztwo zaciagneto dwie dtugoterminowe pozyczki w kwocie 50 mln euro oraz
310 mln zt w Europejskim Banku Inwestycyjnym (EBI) oraz pozyczke w kwocie
330 mln zt w Banku Rozwoju Rady Europy. Pozyczki te udzielono na bardzo
korzystnych warunkach - okres karencji dla kazdej transzy wynosi od trzech do
pieciu lat, a okres sptaty od 20 do 25 lat. Wojewodztwo bedzie sptacac te pozyczki
w latach 2013-2028, srednio 50 mln zt rocznie. Ponadto, w 2009r. Mazowieckie
wyemitowato 10-letnie obligacje o wartosci 82 mlneuro i zmiennym
oprocentowaniu, ktore beda wykupywane w trzech kolejnych latach poczawszy od
2017 roku.

Prognozy zadtuzenia

W obliczu spowolnienia gospodarczego Wojewodztwo ograniczyto zakres swojego
programu inwestycyjnego i tym samym swoje zapotrzebowanie na finansowanie
dtugiem. Zgodnie z dtugoterminowymi prognozami, zadtuzenie Wojewddztwa
wzrosnie do okoto 1.650 mln zt w latach 2010-2011 (wedtug wczesniejszych prognoz

Wojewoddztwo Mazowieckie
Luty 2010
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miato ono wzrosna¢ do 2 mld zt). Obstuga zadtuzenia jest planowana srednio na
poziomie 200 mln rocznie w ciagu nastepnych siedmiu lat, a nastepnie na poziomie
300 mln zt w latach 2017-2019 w zwiazku z planowanym w tych latach wykupem
obligacji.

Zadtuzenie i jego obstuga
(PLNm) W Zadtuzenie M Obstuga zadtuzenia
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Zr6dto: Wojewddztwo M azowieckie

Ptynnos¢

W latach 2004-2008 ptynnos¢ Wojewodztwa byta bardzo wysoka. Stan srodkow na
rachunkach Wojewodztwa wynosit sSrednio ponad 190 mln zt w 2008r. oraz 300 mln
zt w pierwszej potowie 2009r. Wysoka ptynnos¢ umozliwita Wojewddztwu uzyskanie
wysokich dochodow z odsetek (13 mln zt w 2008r.). W pierwszej potowie 2009r.
Wojewodztwo sporadycznie korzystato z kredytu obrotowego o limicie 300 mln zt.
Byt on natomiast czesciej wykorzystywany w drugiej potowie roku. Chociaz w 2010r.
prognozowany jest dalszy spadek srodkow dostepnych na rachunkach Wojewoddztwa,
jego ptynnosc powinna pozostaé na zadowalajacym poziomie.

Zobowiazania posrednie

Zobowiazania posrednie Wojewddztwa dotycza gtownie zadtuzenia spoétek, sektora
ochrony zdrowia oraz poreczen udzielonych przez Wojewddztwo (patrz tabela). Na
koniec 2008r. kwota zobowigzan posrednich Wojewddztwa wzrosta do okoto 370 mln
zt w porownaniu do okoto 60 mln zt w 2005r. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z
poreczen udzielonych jednostkom ochrony zdrowia jako zabezpieczenie
zaciagnietych przez nie kredytow. Fitch spodziewa sie, ze zobowiazania posrednie
Mazowieckiego beda nadal rosty w srednim okresie w wyniku trudnej sytuacji
finansowej sektora ochrony zdrowia oraz planowanych inwestycji spotek nalezacych
do Wojewodztwa, ktore beda czeSciowo finansowane z zadtuzenia.

Zobowigzania posrednie

(mln zt) 2005 2006 2007 2008 30 czerwca 2009
Poreczenia 62,9 167,3 174,6 327,4 336,1
Razem zadtuzenie jednostek ochrony zdrowia 0,0 0,0 18,8 0,0 0,0
(z wytaczeniem dtugu poreczonego)

Zadtuzenie spotek z udziatem Wojewodztwa 0,3 2,1 21,5 40,9 b.d.
Razem zobowiazania posrednie 63,2 169,4 214,8 368,3 b.d

b.d. - brak danych
Zrodto: Obliczenia Fitch na podstawie danych wojewodztwa

Najwazniejsze spotki z udziatem Wojewddztwa sq wymienione w tabeli. Na koniec
2008r. zadtuzenie tych spotek byto niskie i wynosito tylko ok. 41 mln zt. Jednak z
uwagi na planowane inwestycje, bedzie ono rosto w kolejnych pieciu latach i moze
osiagnac okoto 600 mln zt w 2015r.

Spétka KM planuje realizacje trzech inwestycji na taczng kwote 630 miln zt.
Inwestycje te beda w 30% finansowane z zadtuzenia, a pozostata cze$c¢ ze srodkow
unijnych (ok. 190 mln zt), sSrodkéow wtasnych spétki oraz srodkow przekazywanych
przez Wojewodztwo w ramach podnoszenia kapitatu. Spotka WKD planuje zakup
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taboru kolejowego za okoto 280 mln zt, ktory bedzie czesciowo finansowany z dtugu
(zapotrzebowanie na 85-220 mln zt). Spotka Port Lotniczy planuje przeksztatcic¢
obecne lotnisko wojskowe w Modlinie w lotnisko pasazerskie. Koszt tej inwestycji
jest szacowany na 350 mln zt, z czego ponad 100 mln zt ma byc sfinansowane z
zadtuzenia, a pozostata czes¢ ze Srodkéw unijnych (okoto 75 mln zt) oraz srodkow
przekazanych spotce w ramach podniesienia kapitatu przez jej udziatowcow
(Wojewddztwo zabezpieczyto na ten cel ok. 54 mln zt w budzecie 2008r.). W 2010r.
Agencja Rozwoju Regionalnego planuje emisje obligacji o wartosci 250 mln zt
(emisja ma zostaC poreczona przez Wojewoddztwo) z przeznaczeniem na pomoc
samorzadom realizujacym projekty wspotfinansowane ze srodkéw unijnych.

Ryzyko zwigzane z sektorem ochrony zdrowia

Wojewddztwo jest organem zatozycielskim dla 30 jednostek ochrony zdrowia.
Chociaz ustugi medyczne sa finansowane sa finansowane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia, Wojewddztwo jest zobowiazane sptaci¢ zobowiazania jednostek ochrony
zdrowia, jesli sa one likwidowane lub nie sg w stanie obstugiwac swojego zadtuzenia.
Sytuacja finansowa sektora ochrony zdrowa podlegtego Wojewddztwu jest trudna,
pomimo jego restrukturyzacji w latach 2005-2008 (szczegotowe informacje
dotyczace przeprowadzonych procesow restrukturyzacji sa dostepne w raporcie
kredytowym dotyczacym Wojewddztwa Mazowieckiego opublikowanym 8 stycznia
2009r.).

Dane finansowe jednostek ochrony zdrowia podlegtych Wojewo6dztwu

2005 2006 2007 2008 2009 plan
Zatrudnienie 18.686 18.309 17.665 17.743 b.d.
Zadtuzenie krotkoterminowe i dtugoterminowe (mln zt) 12,0 161,9 193,4 259,1 267,6
;c;bowmzama wymagalne wraz z odsetkami karnymi (mln 204.6 138,1 M7 732 60,2
Zysk/ Strata netto (mln zt) -47,2 -71,4 -93,7 -83,6 -151,4

Zrodto: Wojewoddztwo Mazowieckie

Na koniec 2008r. sektor wykazywat 73 mln zt zobowigzan wymagalnych oraz 260
mln zt zadtuzenia, ktore jest poreczone przez Wojewddztwo (Wojewodztwo
poreczyto odsetki i kapitat tacznie do 327 mln zt). Kazdego roku sektor ten generuje
znaczne straty, a jego ptynnosc pozostaje niska. W 2009r. strata netto sektora moze
wynies¢ 150 mln zt.

Wojewddztwo planuje zmieni¢ forme prawng szesciu jednostek ochrony zdrowia i
przeksztatci¢ je w spotki, ktére przejma dziatalnos¢ medyczng likwidowanych
jednostek, ich majatek oraz wyposazenie. Spotki te nie przejma jednak zobowigzan,
ktore beda musiaty byc sptacone przez Wojewodztwo. Na koniec 2008r. zadtuzenie
jednostek, ktdre maja zostaé przeksztatcone, wynosito 130 mln zt (poreczone przez
Wojewddztwo), a ich zobowigzania wynosity 240 mln zt.

Proces przeksztatcen moze zosta¢ czesciowo sfinansowany z dotacji z budzetu
panstwa w kwocie 50 mln zt. Jednak, zdaniem Fitch, proces tych przeksztatcen
moze powodowac presje na jego wyniki operacyjne. Wojewodztwo planuje sptacié
kredyty zaciagniete przez te jednostki w ratach zgodnie z harmonogramem ich
zapadalnosci (do 2020r.), a pozostate zobowigzania w kwocie 210 mln zt ze srodkow
wtasnych w latach 2010-2015. Ostateczna decyzja dotyczaca przeksztatcen ma
zostac podjeta w 2010r. Niezaleznie od tej decyzji, Wojewddztwo bedzie w dalszym
ciagu wspiera¢ jednostki ochrony zdrowia w zakupie wyposazenia oraz w
modernizacji jego bazy lokalowej, powodujac obciazenia dla budzetu Wojewddztwa
do 2014 roku.
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Wojewodztwo Mazowieckie

Przewidy-
wane

Wykonanie wykonanie
(mln zt) 2005 2006 2007 2008 2009
Podatki 1,311,8 1,599,3 1,999,1 1,863,8 1,653,0
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 121,9 234,9 214,8 373,4 669,2
Optaty i pozostate dochody operacyjne 87,7 182,3 171,6 250,9 269,1
Dochody operacyjne 1,521,4 2,016,5 2,385,6 2,488,1 2,591,3
Wydatki operacyjne -1,067,4 -1,541,9 -1,661,0 -1,894,9 -2,374,6
Nadwyzka operacyjna 454,0 474,6 724,6 593,2 216,7
Dochody finansowe 31,5 14,4 12,9 12,8 12,8
Odsetki zaptacone -0,1 -0,3 -0,5 -18,4 -48,5
Nadwyzka biezaca 485,4 488,7 736,9 587,6 181,0
Dochody majatkowe 39,1 90,4 84,2 64,5 357,6
Wydatki majatkowe -629,8 -819,6 -1,066,8 -1,165,9 -998,0
Bilans majatkowy -590,7 -729,2 -982,7 -1,101,4 -640,4
Nadwyzka (Deficyt) przed obstuga zadtuzenia -105,3 -240,5 -245,8 -513,8 -459,4
Sptata zadtuzenia 0,0 0,0 0,0 0,0 -410,0
Nowe zadtuzenie 0,0 0,0 259,8 580,2 830,7
Zmiana zadtuzenia netto 0,0 0,0 259,8 580,2 420,7
Wynik budzetu ogétem -105,3 -240,5 14,0 66,4 -38,7
Zadtuzenie
Krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtugoterminowe 0,0 0,0 259,8 867,1 1,287,8
Zadtuzenie bezposrednie (Miasta) 0,0 0,0 259,8 867,1 1,287,8
+ Inne zobowiazania dtuzne 22,2 61,0 92,1 57,3 0,0
Zadtuzenie ogotem (Miasta) 22,2 61,0 351,9 924,4 1,287,8
- Gotowka i aktywa ptynne oraz fundusze amortyzacyjne dtugu 214,7 102,4 108, 1 61,1 b.d.
Zadtuzeniem ogétem netto (Miasta) -192,5 -41,4 243,8 863,3 b.d.
+ Udzielone poreczenia 62,9 167,3 174,6 327,4 b.d.
+ Zadtuzenie spotek komunalnych oraz SPZOZ-6w (bez poreczen) 0,3 2,1 40,3 40,9 b.d.
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto -129,3 127,9 458,7 1.231,6 b.d.
Memo
udziat zadtuzenia w walutach obcych (%) 0,0 0,0 36,6 22,1 b.d.
udziat emisji w zadtuzeniu ogotem (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 28,0
udziat zadtuzenia o oprocentowaniu statym (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b.d. - brak danych
Zrédto: Obliczenia Fitch
Wojewddztwo Mazowieckie 9
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Przewidy-
wane
Wykonanie wykonanie

2005 2006 2007 2008 2009
Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/ Dochody operacyjne (%) 29,8 23,5 30,4 23,8 8,4
Nadwyzka biezaca/ Dochody biezace ? (%) 31,3 24,1 30,7 23,5 7,0
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga zadtuzenia/ Dochody ogétem® (%) -6,6 -11,3 -9,9 -20,0 -15,5
Wynik budzetu ogotem/ Dochody ogoétem (%) -6,6 -11,3 0,6 2,6 -1,3
Wzrost dochodéw operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) 7,8 32,5 18,3 4,3 4,1
Wzrost wydatkow operacyjnych (% zmiana w ciagu roku) 27,5 44,5 7,7 14,1 25,3
Wzrost nadwyzki biezacej (% zmiana w ciagu roku) -17,4 0,7 50,8 -20,3 -69,2
Wskazniki zadtuzenia
Wzrost zadtuzenia bezposredniego (% zmiana w ciagu roku) 0,0 0,0 233,8 48,5
Odsetki zaptacone/ Dochody operacyjne (%) 0,0 0,0 0,0 0,7 1,9
Nadwyzka operacyjna/ Odsetki zaptacone (wielokrotnosc) 4,540,0 1,582,0 1,341,8 32,3 4,5
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Dochody biezace (%) 0,0 0,0 0,0 0,7 17,6
Obstuga zadtuzenia bezposredniego/ Nadwyzka operacyjna (%) 0,0 0,1 0,1 3,1 211,6
Zadtuzenie bezposrednie/ Dochody biezace (%) 0,0 0,0 10,8 34,7 49,5
Zadtuzenie ogotem/ Dochody biezace (%) 1,4 3,0 14,7 37,0 49,5
Ogotem zadtuzenie i zobowigzania posrednie netto/ Dochody biezace (%) -8,3 6,3 19,1 49,2 b.d.
Zadtuzenie bezposrednie/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,0 0,0 0,4 1,5 7,1
Zadtuzenie ogdtem/ Nadwyzka biezaca (lata) 0,0 0,1 0,5 1,6 7,1
Zadtuzenie bezposrednie/ PKB (%) 0,0 0,0 0,1 b.d. b.d.
Zadtuzenia bezposrednie na mieszkanca (PLN) 0 0 50 168 250
Wskazniki dochodow
Dochody operacyjne/ Planowane dochody operacyjne (%) b.d. 118,4 110,4 96,1 81,6
Dochody podatkowe/ Dochody operacyjne (%) 86,2 79,3 83,8 74,9 63,8
Podatki lokalne/ Dochody podatkowe ogotem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otrzymane dochody biezace/ Dochody operacyjne (%) 8,0 11,6 9,0 15,0 25,8
Dochody operacyjne/ Dochody ogotem (%) 95,6 95,1 96,1 97,0 87,5
Dochody na mieszkanca (PLN) 309 411 481 497 574
Wskazniki wydatkow
Wydatki operacyjne/ Planowane wydatki operacyjne (%) b.d. 88,2 93,1 87,6 86,2
Wydatki na wynagrodzenia/ Wydatki operacyjne (%) 14,5 11,8 12,5 14,0 12,9
Transfery biezace/ Wydatki operacyjne (%) 16,6 30,4 31,7 30,0 31,7
Wydatki majatkowe/ Planowane wydatki majatkowe (%) b.d. 111,7 123,5 98,3 77,5
Wydatki majatkowe/ Wydatki ogotem (%) 37,1 34,7 39,1 37,9 26,1
Wydatki majatkowe/ Lokalny PKB (%) 0,3 0,4 0,4 b.d. b.d.
Wydatki na mieszkanca (PLN) 329 458 529 597 743
Finansowanie wydatkow majatkowych
Nadwyzka biezaca/ Wydatki majatkowe (%) 77,1 59,6 69,1 50,4 18,1
Dochody majatkowe/ Wydatki majatkowe (%) 6,2 11,0 7,9 5,5 35,8
Zmiana zadtuzenia netto/ Wydatki majatkowe (%) 0,0 0,0 24,4 49,8 42,2

2 wraz z dochodami finansowymi
® bez nowego zadtuzenia
b.d. - brak danych

Zrédto: Obliczenia wtasne Fitch
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ratingu przez Fitch nie stanowi zgody Fitch’a do uzywania jego nazwy w roli eksperta w zwiazku z jakakolwiek rejestracja w ramach
przepisow o publicznym obrocie papieréw wartosciowych w USA, ustawy ,Financial Services and Markets Act” z 2000 roku w Wielkiej
Brytanii lub podobnych praw i regulacji w kazdym innym panstwie.Z powodu relatywnej efektywnosci elektronicznej publikacji i
dystrybucji, analizy Fitch moga by¢ dostepne dla prenumeratorow tych wersji do 3 dni wczesniej niz dla prenumeratorow wersji
drukowanej.
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